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o
M rARKETS Pokracovanie obdobia rastu Kurzy indexov a akcii su zatvaracie
hodnoty z predoslého obchodného diia

Za uplynuly tyzden rastlo prakticky vsetko. Akcie, komodity a tiez eurodolar. Pozornost’ vsak
bola najviac venovana americkému trhu prace, ktory ¢akal na najdolezitejsi udaj, ktory sa tyka Index o % zmena za
prave nezamestnanosti. T4 si udrzala minulo mesa¢nu hodnotu 4.9 percentualnych bodov Kurz

a stale plati, ze je na tom najlepsie od novembra roku 2009. Okrem toho bola zverejnena = Spolo€nost Mena tyzden rok
zmena Vv pocte zamestnancov pomimo pol'nohospodarstva. T4 sa spravidla tiez ujala zelenych

&isel apocet zamestnancov v tychto sektorov vzrastol o242 000, pricom sa olakavalo =~ SR-SAX BODY 3231 14 24.2
zvySenie o 195 tisic. Dobru situdciu na trhu prace USA podporil aj index ADP, ktory =«

vypoveda ozmeny mieri zamestnanosti. Predpokladalo sa, Ze zamestnanost' vzrastie CREIRX Bopy 889.60 2.81 -12.3

0 185 000 novych pracovnikov, realne sa v8ak podla vysledkov zamestnanost’ zlepsila o 214 CEZ CzK 382.1 3.8 -39.8
tisic pracovnych miest. Tieto vysledky jasne potvrdzuju, e narasty (najmid) americkych =~ Komerénib. czk 49410 56 -5.8
akciovych trhov su fundamentalne opodstatnené. Jedinou chybic¢kou krasy boli na americkych = Unipetrol CzZK 168.9 1.7 23.1
trhoch prave Zziadosti o podporu prace v nezamestnanosti. Ocakavalo sa, ze pocet ziadosti | NWR CZK 0.2 1143  -65.1
0 podp.oru VAnezamestnanosti sa bude nac_hédzat’ na ﬁrovn.i 270 tisif:, pricom realne sa ocith | p| _wWiG20 Bopy 18735 16 19.9
tieto Ziadosti na hodnote 278 000. Americké trhy podporil nad’alej v raste vysledok indexu KGHM PLN 76.2 117 351
nakupnych manazérov vo vyrobe (dosiahol skutoénti hodnotu 51.3 v porovnani s o¢akavanou ' ’ ’
hodnotou 51.2 b.) a index ISM vo vyrobe, ktory prekonal ocakavania na urovni 48.5 b. PEKAO PLN 155.7 24 -17.3
a skuto¢ne sa ocitli na hodnote 49.5 b. Tak isto skonéil v priaznivych hodnotach aj index ISM | PKN Orlen  pLN 644 04 18.1
V nevyrobnej sfére. Ocakdvania na Urovni 53.1 bodu prekonala realna hodnota 53.4 b. PKO BP PLN 258 37 -226
Z ekonomického kalendara prisli, samozrejme, aj horSie ako ocakavané vysledky, avSak na = HU - BUX BODY 2473.2 46 38.8
akciovy trh nemali po jeho raste zdsadny vplyv. Celkom vyrazne klesal chicagsky index = mOL HUE 1528.0 9.3 295
néktuyl)n}'m(lil r,nanaviérmsl,o p{)i ktor(;lmdsa ;)éai(;i\éalg, je paf:l(l(()qéthrarﬁilcu 512.4? a'viak nalflgniec, Sﬁ Mtelekom HUE 444.0 2.8 13.3
ocitol pod uroviiou . na hodnote 47.6 bodu. Tak isto sklamal aj index nakupnyc

manazérov v sluzbach (49.7 vs. Ocakavangch 50 b.) a tovarenské objednévky, ktoré mali = O1% HUF 63600 54 514
realny narast 1.6 % nizsi ako o¢akavany rast 2.1 percentualnych bodov. Na zaklade vSetkych Richter HUF 521.0 0.2 40.3
tychto makroekonomickych dat ostava pravdepodobnost zvysenia trokovych sadzieb na = AU-ATX BODY 22305 3.9 9.5
nizkej hodnote 6 %. Amerika za uplynulych 5 pracovnych dni uzatvara nasledovne: S&P500 = Erste Bank EUR 23.7 -18 3.3
+ 2.63 %, Dow Jones + 2.20 a Nasdagq + 2.78 %. Spolu s americkou nezamestnanostou = Omv AG EUR 25.0 5.1 1.6
dopadla dobre aj nezamestnanost’ eurozony. Zaznamenala zlepSenie 0 0.1 percentudlneho = Raiffeisen  EUR 129 6.9 2.8

bodu, pri¢om o¢akavania boli na tirovniach 10.4 %, ale skuto¢na nezamestnanost’ sa ocitla na Telekom AU
hladine 10.3 percenta. Z pohl'adu eurozony sa ocitli vysledky najmd v zelenom — ocakéavania
prekonal index nakupnych manazérov v sluzbach, vo vyrobe, maloobchodné trzby. Na druhej

EUR 5.5 4.7 -15.8
DE - DAX BODY 9824.2 3.3 -13.8

strane trochu zavahali roéné odhady inflacie (- 0.2 vs 0.1 %). Z pohladu jednotlivych itatov = E-ON EUR 86 14 -387
dopadol dobre nemecky index nakupnych manazérov v sluzbach ataktie? taliansky | Siemens EUR 89.8 41 -8.6
a Spanielsky PMI. Podobne sa ocitol v zelenom nemecky index nakupnych manazérov vo | Allianz EUR 141.2 24 -6.6
vyrobe, aviak taliansky a francuzsky PMI vo vyrobe koncia v éervenom. Maloobchodné trzby = FRA-CAC40 BODY 4456.6 3.3 9.4
Nemecké} Z mesiaca na mes_iac ra}stfl.o 0,.7' %, pr?éom sa ocCakaval rast v?nyﬁke Q.,3 Total SA EUR 42.7 45 -10.0
preminch bodo Medrmeca i Tk, pdene ko vo VIS n g ps e 495 95 09

) : -~ Sanofi-Avent. EUR 724 17 172

%. Sumarne tak najznamejSie europske akciové indexy uzatvaraji nasledovne: DAX + 3.27
%, CAC + 3.29 %, FTSE100 + 1.70 %, FTSE MIB + 4.55 % a Eurostoxx + 3.69 %. Pre = HOL-AEX  BODY 4380 36 9.4

eurozoénu viak zostava najdolezitejsi aj nad’alej prihovor guvernéra ECB Maria Draghiho, = RoyalDutch — EUR 217 40 232
ktory bude rozhodovat’ o pripadnej zmene urokovych sadzieb 10. marca. 82.3-percentnd = Unilever NV EUR 39.9 14 1.4
pravdepodobnost’ stanice Bloomberg tvrdi, Ze depozitna urokova sadzba ECB bude znizend = BE —-BEL20 BoDY 3418.6 1.4 77
Z aktudlnej hodnoty — 0.3 % na uroveii — 0.4 %. V pripade, Ze to nastane, europske akciové = gpE syez EUR 142 07 -252

indexy maji moznost’ pokracovat’ v raste a menovy par EURUSD naopak, v poklese. Pocas
predoslého tyzdiia mali zastipenie v ekonomickom kalendari aj data z Azie a oblasti Pacifiku.
Pri Japonsku boli pozitivne data prevazujiuce. Priemyselna produkcia z mesiaca na mesiac

InBev NV EUR 106.0 3.8 -7.3
RO - BET BODY 6556.6 0.9 -8.9

réastla 03.7 % (odakdvania ostali na hodnote 3.2 %) anezamestnanost poklesla 00.1 ~BRD RON 103 20 5.2
percentudlneho bodu oproti ofakdvaniam (3.2 % vs. 3.3 percent). Pod nulou vsak ostali =~ Petrom RON 02 -24 -346
maloobchodné trzby, ktoré z mesiaca na mesiac klesaju o 1.1 %, pricom predpoklady sa BG - SOFIX BoDY 446.8 0.2 -8.4
ocakavali v okoli hodnoty 0.1 percenta. Nezabranilo to vSak v raste japonskému akciovému = CB BACB BGN 4.6 0.0 4.0
indexu NIKKEI, ktory nabral v uplynulom tyzdni viac ako 5 %. Z oblasti Ciny bol zverejneny Chimimport BGN 12 -43 3.6

index nakupnych manazérov vo vyrobe, ktory dosiahol hodnotu rovnych 48, pri¢om

otakavania sa nachadzali na trovni 48.4 b. Cinsky index Shanghai Composite viak za ShcRRCEEbeR o IR S RS

predoslych 5 pracovnych dni rastie takmer o4 percentd. Za posledny tyzdefi mala Krka EUR 610 -0.8 0.8
v ekonomickom kalendari zastipenie viacerych makrockonomickych dat aj Australia. = Petrol EUR 2720 18 -2.9
Najdélezitejsim z nich bolo prave zasadnutie tykajiice sa rozhodnutia ohladom trokovych ~HR-CROBEX BoDYy 1599.7 -0.8 -8.3
sadzieb. Tie v8ak ostavaju nezmenené na hladine 2 % a je vysokéa pravdepodobnost, Ze do = INA-I. nafte HRK 2400.0 -7.3 -32.4
budiucna budi klesat. Australsky akciovy index v poslednom tyzdni rastic 04.3 TR-ISE N.30 BODY 94803.2 2.9 58
percentualnych bodov. Z komodit v uplynulom tyzdni viedla jednozna¢ne ropa, ktora Akbank TRY 75 09 6.0
v pripade ropy WTI ziskava 9.67 %.Aj napriek pozitivnej situacii na trhoch sa celkom dobre is Bankasi TRy 47 56 239

darilo zlatu a striebru. Zlato ziskalo v minulom tyzdni 3.19 % a striebro 5.39 %. Ako hlavny
dovod rastu ceny zlata a striebra mozno ur¢it’ vykupy tychto dvoch drahych kovov najmi
Cinou a Ruskom. Z pohl'adu forexového trhu bola najsilnejsia libra, ktora na pare s dolarom
ziskala 2.48 percenta. Ostatné menové pary dopadli nasledovne: EURUSD + 0.54 %,
USDJPY + 0.05 % a AUDUSD + 4.22%.

Z korporatnych akcii sme si vybrali z akciového indexu CAC prave akciu spolo¢nosti Alstom.
Spolo¢nost’ zaoberajlica sa zelezni¢nou prepravou a vyrobou vlakov mala pocas predoslého

tyzdia vyhlasenie tykajice sa planov postavit’ zelezniénu trat’ v Juznej Afrike, na ktorti bude VYPRACOVAL
potrebnych 580 novych vlakov. Akcie tejto spolocnosti na to reagovali minuly tyzden rastom Peter Sagan

11.28 %. Druhou spolo¢nostou, konkrétne z indexu DAX, je spolo¢nost’ Volkswagen. Akcie .

tejto automobilovej spolo¢nosti tahaju smerom nahor najmid inovacie v oblasti Analytik

elektromobilov, ale tiez nemecké fundamenty. Akcie reagovali tieZ na spravu, Zze v Nemecku CAPITAL MARKETS, o.c.p., as.
sa zvysili registracie novych aut o 16 %. .

Z najdolezitejsich makroekonomickych udajov nas buduci tyzdeni ¢aka obchodna bilancia UI. 29. augusta 36, 11 09 Bratislava
Ciny, HDP eurozony, Ziadosti o podporu nezamestnanosti v USA anajmid, Draghiho e-mail: info@capitalmarkets.sk
Stvrtkove zasadnutie. www.capitalmarkets.sk

Alstom vs CAC 40 Volkswagen vs DAX Index

40
Upozornenie! Vsetky obchody s cennymi
papiermi mozu viest’ ako k ziskom, tak i
k stratam. Spolo¢nost CAPITAL
MARKETS, o.c.p., a.s. je subjekt
regulovany Narodnou bankou Slovenska.
Zdroj informacii: Bloomberg
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